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METHODIK UND DATEN

Lebensversicherungsstudie zum 21. Mal durchgefuhrt

Studiengrundlagen

Methodik Erhebungszeitraum

Dezember 2022
bis Januar 2023

Fragebogengestitzte
quantitative Erhebung
bei 78 Lebensversicherern
(Marktanteil > 99 %)

Teilnehmer und Studienumfang

43 Unternehmen mit einem Marktanteil von 70 %
(Vorjahr: 46 Unternehmen; Marktanteil 73 %)

Studie mit rund 150 Seiten (+ Einzeldaten als Anhang/Kennzahlendatei)
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Studiendesign

!

Untersuchungsbereiche

Verzinsungen i.w.S. in den Segmenten: Garantien:

* Klassik  im Neugeschaft
* Neue Klassik  im Bestand

* Indexpolicen
* Fondspolicen (mit Garantie)

2

Marktanteile/Gewichtete Mittel Bezug

Auf Basis der verdienten
Bruttopramien 2021 berechnet

https://www.assekurata-
rating.de/studien/
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METHODIK UND DATEN
Teilnehmerkreis

Allianz Allianz Lebensversicherungs-AG neue leben neue leben Lebensversicherung Aktiengesellschaft

Alte Leipziger ALTE LEIPZIGER Lebensversicherung a.G. Nirberger NURNBERGER Lebensversicherung AG

AXA AXA Lebensversicherung AG Offentliche Braunschweig Offentliche Lebensversicherung Braunschweig

Barmenia Barmenia Lebensversicherung a.G. Offentliche Oldenburg Offentliche Versicherungen Oldenburg

Bayern-Versicherung Bayern-Versicherung Lebensversicherung Aktiengesellschaft e VGH Provinzial Lebensversicherung Hannover

L CICERYNETD S ClD EEYEEEs L EErs S e sy (N Provinzial NordWest Provinzial NordWest Lebensversicherung Aktiengesellschaft

Continentale

Credit Life

Debeka

Deutsche Arzteversicherung

Direkte

Continentale Lebensversicherung AG
Credit Life AG
Debeka Lebensversicherung a. G.

Deutsche Arzteversicherung AG

Direkte Leben Versicherung Aktiengesellschaft

Provinzial Rheinland
Proxalto

SIGNAL IDUNA AG
SIGNAL IDUNA a.G.

Provinzial Rheinland Lebensversicherung AG
Proxalto Lebensversicherung AG

SIGNAL IDUNA Lebensversicherung AG
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a. G.

. . . Skandia Skandia Lebensversicherung Aktiengesellschaft

Entis Entis Lebensversicherung AG
Sparkassen-Versicherung Sachsen
Europa EUROPA Lebensversicherung AG Sparkassen Vers. Sachsen Lebensversicherung AG
Gothaer Gothaer Lebensversicherung AG Stuttgarter Stuttgarter Lebensversicherung a.G.
Hannoversche Hannoversche Lebensversicherung AG SV Leben SV SparkassenVersicherung Lebensversicherung AG
HanseMerkur HanseMerkur Lebensversicherung AG Swiss Life Swiss Life AG Niederlassung fir Deutschland
HDI HDI Lebensversicherung AG TARGO TARGO Lebensversicherung AG
R e G el e eR TR Eren 1y HE Volkswohl-Bund VOLKSWOHL BUND Lebensversicherung a. G.
HUK-COBURG HUK-COBURG-Lebensversicherung AG Versicherer im Raum der Kirchen
VRK .

Ideal IDEAL Lebensversicherung a.G. Lebensversicherung AG
Inter INTER Lebensversicherung AG wGv WGV-Lebensversicherung AG
InterRisk InterRisk Lebensversicherungs-AG Wirttembergische Wirttembergische Lebensversicherung AG
LVM LVM Lebensversicherungs-AG
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METHODIK UND DATEN
Untersuchungsfelder (1/3)

* Klassik * Neue Klassik
— Laufende Verzinsung und Ansammlungszins — Garantieelemente
— Gesamtverzinsung — Laufende Verzinsung
— Beteiligung an den Bewertungsreserven — Gesamtverzinsung
— Zinstragerproblematik und normierte Verzinsungen — Garantierte und illustrierte Beitragsrendite
— Garantierte und illustrierte Beitragsrendite — Effektivkosten
— Effektivkosten — Garantiewerte
— Vergangenheitsrenditen (Ruckkaufswerte, Mindestkapital, Mindestrente)

— Versicherungen gegen Einmalbeitrag
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METHODIK UND DATEN
Untersuchungsfelder (2/3)

* Indexpolicen * Fondspolicen
— Garantieelemente — Garantieelemente
— Art und Ausgestaltung der Indexbeteiligung — Produktspezifische Merkmale
— Indexstichtage und Bemessungsgrundlage — Investmentmoglichkeiten
— Art und Ausgestaltung der Indizes — Laufende Verzinsung und Schlussiiberschiisse
— Tarifliche Sondermerkmale — Garantiewerte
— MaRgebliche Renditegutschriften (Riickkaufswerte, Mindestkapital, Mindestrente, Rentenfaktor)
— Laufende Verzinsung und sichere Verzinsung — Hochrechnungswerte
— Garantierte und illustrierte Beitragsrendite (Kapital, Rente)
— Effektivkosten — Effektivkosten

— Garantiewerte
(Ruckkaufswerte, Mindestkapital, Mindestrente)
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METHODIK UND DATEN
Untersuchungsfelder (3/3)

 Garantien « Wachstumstrends in der Lebensversicherung
— Bedeutung der Garantieverzinsung — Geschéftslage
— Hochstrechnungszinsen — Geschéftserwartungen
— Hohe der Bestandsgarantien — Geschaftsverteilung

— Zerlegung der Deckungsruckstellung
(Anteile und Durationen nach Tarifgenerationen)

— Zinszusatzreserve
(Zufuhrung, Bestand, Wirkung von Storno- und
Kapitalwahlwahrscheinlichkeiten, Sicherungsbedarf, Ausblick)

7 23.02.2023 Marktstudie Lebensversicherung © Assekurata Assekuranz Rating-Agentur GmbH



METHODIK UND DATEN
Untersuchte Produktsegmente

« Klassiker” mit lebenslangem jahrlichen Garantiezins
* Garantiezins (i. d. R.) in Hohe des Hochstrechnungszinses

E « Kapitalanlage vollstandig im klassischen Sicherungsvermogen
@
S
7] _ » Form der Klassik mit reduzierten bzw. endfalligen Garantien
Neue KlaSS_'!f - Kapitalanlage im klassischen Sicherungsvermdgen
(,Moderne Klassik") « Uberschiisse z. T. in Fonds angelegt
Ind l » Ebenfalls klassisch konstruierter Produktkern
rS] le)t(godlci(te? + Kapitalanlage im klassischen Sicherungsvermogen
(-Select-Produkte’) « Uberschusse (i. d. R.) in Derivate angelegt fiir Indexpartizipation mit speziellem Zahlungsprofil
@
c
o Fond i » Hybridprodukte: Kapitalanlage sowohl in klassischem Sicherungsvermogen als auch in Fonds
o onaspolicen » Ausgestaltung als 2-Topf- und 3-Topf-Hybrid

(T GRS  Feste Sparpramienaufteilung (statisch) oder regelmaRige Umschichtungen (dynamisch)
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METHODIK UND DATEN
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UBERSCHUSSBETEILIGUNGEN RS
Laufende Verzinsung (Klassik) — Uberblick

Durchschnittliche laufende Verzinsung nach Héchstrechnungszins und Vertragsart

Laufende Verzinsung im arithmetischen Mittel
(Durchschnittswert unter Berlicksichtigung der Anzahl der analysierten Versicherungsunternehmen; n=41)

Hoéchstrechnungszins

arithmetisch 0,25%* b 1,25% 1,75% 2,25% 2,75% 3,25% 4,00% 3,50%

2o | 2oz | zoms | ooez | aoms | ooee | aoms | aoee | aoms | z0ez | oo | a0z | aom | a0z |

Kapitalleben 231% 2,10% 2,19% 2,05% 212% 1,99% 2,15% 2,04% 2,35% 2,30% 2,76% 2,76% 3,25% 3,25% 4,00% 4,00% 3,50% 3,50%
Private Rente 2,26% 2,15% 2,18% 2,08% 2,14% 201% 215% 2,04% 2,35% 230% 2,76% 2,76% 3,25% 3,25% 4,00% 4,00% 3,56% 3,55%
Laufende Rente 2,56% 2,42% 2,34% 221% 2,31% 220% 2,33% 221% 2,48% 241% 2,88% 283% 3,39% 332% 417% 4,08% 3,69% 3,59%
Riester-Rente 2,01% 208% 191% 1,79% 1,98% 1,87% 2,08% 1,94% 2,30% 2,28% 2,75% 2,75% 3,25% 3,25%

Basis-Rente 1,95% 1,88% 2,00% 1,88% 2,09% 1,97% 213% 201% 2,33% 228% 2,75% 2,75%

Durchschnitt 2,22% 2,13% 2,13% 2,00% 2,43% 2,01% 2,16% 2,05% 2,36% 2,32% 2,78% 2,77% 3,28% 3,27% 4,06% 4,03% 3,58% 3,55%
Informatorisch:

Gewichteter 2,32% 2,23% 2,29% 2,16% 2,24% 2,14% 2,29% 2,19% 2,43% 2,35% 2,79% 2,78% 3,31% 3,29% 4,09% 4,05% 3,64% 3,54%
Durchschnitt

Durchschnitt iiber alle untersuchten Tarifgenerationen und Produktarten: 2,62% (Vorjahr 2,55%)

Informatorisch: Gewichteter Durchschnitt liber alle untersuchten Tarifgenerationen und Produktarten: 2,76% (Vorjahr 2,69%)

* Die hier betrachteten Anbieter legen teilweise einen Rechnungszins unterhalb von 0,25 % zugrunde. Die Werte fiir das Jahr 2022 wurden aus der Vorjahresstudie tibernommen.
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Klassik

UBERSCHUSSBETEILIGUNGEN
Laufende Verzinsung Bestand 2015-2023 (Klassik)

Entwicklung der laufenden Verzinsung fiir die

{ > Entwicklung der laufenden Verzinsung fiir die
Private Rente mit RZ 1,25 %

Kapitallebensversicherung mit RZ 1,25 %

5,00% 5,00%
4,00% 4,00%
3,00% IS = 3,00% o S
N | . . E
N
2,00% | 2,00% . . .
1,00% 1,00%
0,00% 0,00%
< = £ 2 2 2 e = 2 g 5 8 g
S & S & ] < S < S Q & 8 & 8 & < & &
OMinimum/Maximum + Arithmetisches Mittel OMinimum/Maximum < Arithmetisches Mittel
Anm.: Datenbeschriftungen beziehen sich auf arithmetisches Mittel. Anm.: Datenbeschriftungen beziehen sich auf arithmetisches Mittel.
Entwicklung der laufenden Verzinsung fiir die Entwicklung der laufenden Verzinsung fiir die
Riester-Rente mit RZ 1,25 % Basis-Rente mit RZ 1,25 %
5,00% 5,00%
4,00% £ < 4,00% s s
o R 2 o © P 8 ° °
3,00% 3 3 § S < 3,00% N 3 g )
: N
2,00% . E 2,00% . ]
1,00% 1,00%
0,00% 0,00%
wn © N~ © D o — N [s¢] w0 © N~ © D o — N [s¢]
- - - - - I N N I - - - - - I N N I
o o o o o o o o o o o o o o o o o
39 59 39 39 59 3% 59 « 59 139 39 39 « 59 3% 59 « 59
oMinimum/Maximum + Arithmetisches Mittel OMinimum/Maximum + Arithmetisches Mittel
Anm.: Datenbeschriftungen beziehen sich auf arithmetisches Mittel. Anm.: Datenbeschriftungen beziehen sich auf arithmetisches Mittel.

RZ = Rechnungszins
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UBERSCHUSSBETEILIGUNGEN

Klassik

Laufende Verzinsung Neugeschaft 2006-2023 (Klassik)

Private Rente

Entwicklung der laufenden Verzinsung fiir die
Private Rente im Neugeschéft

6,00%
5,00%
®
3 o
3 N S ES °
S S =N
I ™8 [MF ™S lo8 g .
! { ~ N
4,00% < ~ < ~ 53 =
~ > <
> 3
3] — )
@ )
© < EN
) © o
o, -
3,00% & > R
@ N
~ =
©
o
2,00%
1,00%
© ~ © o) o - o~ ) < 0 © ~ ©
=} =} o =3 - - - -~ - — - - -
S S S S o o o o o o o o o
« 59 « « « 59 39 « « 59 « « «

OMinimum/Maximum + Arithmetisches Mittel

Anm.: Datenbeschriftungen beziehen sich auf arithmetisches Mittel.
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2,47%

2019

2,46%

2020

2,29%

2021

2,13%

2022

2,15%

2023

2,26%

Kapitalleben

Entwicklung der laufenden Verzinsung fiir die
Kapitallebensversicherung im Neugeschaft

6,00%
5,00%
xX
R R ) 2 =
S M3 [T ™8 2 |8
\ < S - = °
4,00% < < ~t ¥ S S
< 23
(3]
3,00%
2,00%
1,00%
© N~ © [} o ~ N
o o o o ~— ~— —
o o o o o o o
N N N N N N N

OMinimum/Maximum

Anm.: Datenbeschriftungen beziehen sich auf arithmetisches Mittel.

x
3 ®
o & 2
«© ,“'_’. <
« 3 ®
o~ > X xR
n (2} ~ X
o X < . °
o~ o~ @ R
Ll =
~N
© < o) © ~ © ) o — N}
- - - - - - - IN I N
o o o o o o o =} =} o
« 39 Y « « « Y « « Y

< Arithmetisches Mittel
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UBERSCHUSSBETEILIGUNGEN
Einmalbeitragsversicherungen (Klassik)

Uberschussbeteiligung von Einmalbeitragsgeschift (Jahresvergleich)

3,00%
2,50%
2,07%
2.00%
O _—
.................................................................. 1,71%

150% et et

116% et et
1‘00% ooooooooooooooooooooooooo

1,03%
0,50%
0,00%

1. 2. 3. 4. 5. 0. 7. 8. 9. 10. 11. 12.

Versicherungsjahr

Laufende Verzinsung (2023) Gesamtverzinsung (2023)

------ Laufende Verzinsung (2022) Gesamtverzinsung (2022)

Werte flr zugrunde gelegten Mustervertrag gegen Einmalbeitrag (Klassik): Rentenversicherung mit 12 Jahren Laufzeit und Einmalanlage von 50.000 €
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UBERSCHUSSBETEILIGUNGEN

Uberblick

15

Klassik/Neue Klassik

Private Rentenversicherung gegen laufenden

Beitrag in der Aufschubzeit

Klassik

2023
(2022)

Neue Klassik

2023
(2022)

Neue Klassik Indexpolicen

Indexpolicen

Indexgebundene Rentenversicherung gegen
laufenden Beitrag in der Aufschubzeit

Indexpolicen

2023
(2022)

Rechnungszins

Laufende Verzinsung

Gesamtverzinsung

Gesamtverzinsung zzgl. sonstiger Gewinnanteile
Garantierte Beitragsrendite

lllustrierte Beitragsrendite

1,25%
2,14%
(2,01%)

2,81%
(2,70%)

2,83%
(2,72%)

0,41%
(0,39%)

1,92%
(1,79%)

0,25% max.
2,19%
(2,05%)

2,86%
(2,74%)

2,89%
(2,76%)

-0,61%
(-0,68%)

2,31%
(2,24%)

Rechnungszins

Laufende Verzinsung
(z.T. inkl. Schlussiiberschiisse)

Sichere Verzinsung

Garantierte Beitragsrendite

lllustrierte Beitragsrendite®

0,25% max.

2,53%
(2,49%)

2,24%
(2,22%)

-0,57%
(-0,56%)

1,70%
(1,70%)

Jeweils arithmetische Mittelwerte bezogen auf die in der Studie verwendeten Mustervertrage.
Sonstige Gewinnanteile speisen sich aus Kosten- und Risikogewinnen.

lllustrierte Beitragsrendite ist auf Basis der Gesamtverzinsung angegeben.

23.02.2023 Marktstudie Lebensversicherung

*basierend auf der sicheren Verzinsung
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UBERSCHUSSBETEILIGUNGEN
Renditegutschriften (Indexpolicen)

Einzeljahre Gesamt
Haufigkeitsverteilung gutgeschriebener Renditen von Indexpolicen Haufigkeitsverteilung gutgeschriebener Renditen von Indexpolicen
— basierend auf den zuriickliegenden (abgeschlossenen) Indexstichtagen in einzelnen Jahren — — basierend auf den zuriickliegenden (abgeschlossenen) Indexstichtagen seit 2015 —
100% 60%
N
90% &
o =2 50% AT,7%
80% s 8
N
0,
70% 40%
60% S ©
50% g 30%
N
Q i 3 ~ 20%
30% o N s b
o2 _ > i 13,8%
— S N e = o®© o5 o o o ’
20% N N Y g o NNOSoog S S S 5 ~ , 9.2% 10,6% 10,6%
- § [ Srec S@gto g = 2w .2 § ge 10% )
10% ~ S5 | K]S NI“ “Ie b =Re off S50 2 98 2R ew g 2= Re l 50% 3,29
N N Y N SN N N « N NN N NN Y -
0% : i | : i u l—< 0%
0% 20-<2% 22-<4% 24 -<6% 26-<8% 28-<10% 210 % 0% e\oo e\eo e\yo e\é,o e\d,o S,
&R o, o, o, KR %
© % % w v
n=218 n=218 % 5 %% % 0,

» Aufgrund der Borseneinbriche ab Februar war 2022 ein historisch schlechtes Indexjahr mit fast 90 % Null-Renditen

- Uber alle Datenpunkte (seit 2015) liegt die historische Renditegutschrift durchschnittlich bei 2,68 % (Vorjahr: 3,09 %)
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Fondspolicen

UBERSCHUSSBETEILIGUNGEN mit Garantie
Einordnung von Fondspolicen

2-Topf-Hybrid 3-Topf-Hybrid I
; |
z.B. Freie Fonds I statisch
+
/\ 2.B. Freie Fonds |
=\ 2.B. Wertsicherungs- I
fonds

o O (] N | dynamisch
[
|

Sicherungsvermogen Sicherungsvermogen : iCPPI

|

(GroRe der Topfe dienen nur zur lllustration)

Tarife in der Studie Garantiekonzepte bei Anlagetopfe bei
Fondspolicen mit Garantien Fondspolicen mit Garantien

mDynamisches Hybrid
W Statisches Hybrid
WiCPPI

W2 Topfe
3 Topfe

iCPPI = Individual Constant Proportion Portfolio Insurance
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UBERSCHUSSBETEILIGUNGEN
Uberblick (Fondspolicen)

Fondsgebundene Rentenversicherung Fondspolicen
mit Garantien* gegen laufenden Beitrag 2023
Rechnungszins 0,25% max.
Laufende Verzinsung 2,10%
Gesamtverzinsung 2,61%
Garantierter Rentenfaktor 21,34
Garantierter Rentenfaktor auf Garantieguthaben 24,49

*Bruttobeitragsgarantie 80% gemafl Mustervertrag
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Fondspolicen

Klassik Neue Klassik Indexpolicen mit Garantie

UBERSCHUSSBETEILIGUNGEN
Auf einen Blick

Klassik/Neue Klassik Indexpolicen Fondspolicen

Klassik Neue Klassik

Indexpolicen

Private Rentenversicherung gegen laufenden Indexgebundene Rentenversicherung gegen Fondsgebundene Rentenversicherung Fondspolicen
Beitrag in der Aufschubzeit 2023 2023 laufenden Beitrag in der Aufschubzeit 2023 mit Garantien* gegen laufenden Beitrag 2023
(2022) (2022) (2022)
Rechnungszins 1,25% 0,25% max. Rechnungszins 0,25% max. Rechnungszins 0,25% max.
; 2,14% 2,19% Laufende Verzinsung 2,53% i o
Laufende Verzinsung (2.01%) (2.05%) (T, ink. Schusstbersohisse) (2.49%) Laufende Verzinsung 2,10%
Gesamtverzinsung 2,81% 2,86%
(2,70%) (2,74%) ) . 2,24% . o
2 83% 2 89% Sichere Verzinsung (2.22%) Gesamtverzinsung 2,61%
. . . . ,83% ,89% }
Gesamtverzinsung zzgl. sonstiger Gewinnanteile (2.72%) (2.76%)
: . : 0,41% -0,61% - . : -0,57% :
Garantierte Beitragsrendite (0,39%) (:0.68%) Garantierte Beitragsrendite (:0.56%) Garantierter Rentenfaktor 21,34
: : . 1,92% 2,31% : : - 1,70% : .
lllustrierte Beitragsrendite (1.79%) (2.24%) lllustrierte Beitragsrendite (1.70%) Garantierter Rentenfaktor auf Garantieguthaben 24,49
Jeweils arithmetische Mittelwerte bezogen auf die in der Studie verwendeten Mustervertrage. *basierend auf der sicheren Verzinsung *Bruttobeitragsgarantie 80% gemafl Mustervertrag

Sonstige Gewinnanteile speisen sich aus Kosten- und Risikogewinnen.
lllustrierte Beitragsrendite ist auf Basis der Gesamtverzinsung angegeben.
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Hochst-
rechnungs-

Zins und
Garantien
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HOCHSTRECHNUNGSZINS UND GARANTIEN
Hochstrechnungszins im letzten Jahr auf 0,25 % abgesenkt

Inflation, Zins und LV-Ho6chstrechnungszins (in %)

8,0
7,0
6,0
5,0
4,0
3,0

2,0

Inflation (HVPI Eurozone) == Rendite Bundesanleihe (10 Jahre) == HOChstrechnungszins
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HOCHSTRECHNUNGSZINS UND GARANTIEN
Garantien in Neugeschaft und Bestand

22

Zinsumfeld und Garantien in der Lebensversicherung (in %)

8,00%
7,00%
6,00%
5,00%
@ Garantiezins-
4,00% LT anforderun g im
r— NSRS AEET R RTR Bestand:
3,00%
NSRRI
—vor ZZR
NSRS TR N RS
2,00% : 2
ARSI AR R
[ 1,40% ——nach ZZR
1,00% I ]

o0 \ IW""""- 0,25% Hochstrechnungszins

-1,00%
199119921993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 200920102011201220132014 201520162017 2018 20192020 2021 2022 12/2022

---#--- Durchschnittlicher Garantiezins (Bestand) Durchschnittlicher Garantiezins (Bestand) nach ZZR

= Hoéchstrechnungszins (Neugeschaft) Rendite Bundesanleihen (10 Jahre)

Quellen: Assekurata, Deutsche Bundesbank
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HOCHSTRECHNUNGSZINS UND GARANTIEN
Garantien in Neugeschaft und Bestand

Zinsumfeld und Garantien in der Lebensversicherung (in %)

8,00%

7,00%

e
6,00% Zinszusatzreserve
(ZZR)

5,00%

4 s 00 % IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII!IIIIIIIIIIIIIIIIIIII

]
3.00% I
s 0

2,00%
1,00%

0,00% -

-1,00%
199119921993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 200920102011201220132014 201520162017 2018 20192020 2021 2022

---#--- Durchschnittlicher Garantiezins (Bestand) Durchschnittlicher Garantiezins (Bestand) nach ZZR

= Hoéchstrechnungszins (Neugeschaft) Rendite Bundesanleihen (10 Jahre)

Quellen: Assekurata, Deutsche Bundesbank
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HOCHSTRECHNUNGSZINS UND GARANTIEN
Zinszusatzreserve — Funktionsweise

Entwicklung der Hochstrechnungszinsen
Referenzzinssatz (ZZR) im Zeitverlauf
Rechnungszins

2011 3,92 % 4,00% - EEEEEEEEEEEE

3,75% -
2012 3,64 %

3,50% A SEEEEESEEEREEEE
2013 3,41 % 3,25% sEEEEEEE
2014 3159% 3,00% EEEEEEEEEE

2,75% - Nachreservierung CLLE LD
el S T 2,50% - in der Zinszusatzreserve (ZZR)
2016 2,54 % 2,25% - EEEEEEEEEE

2,00% - ‘
2017 2,21 % .

Referenzzins 1,75% - EEEEEE

2018 2,09 % 2022:1,57 % 150% |
i 102 % 1,25% - CTTT

1,00% -

. EEEEEEEEEE

2020 1,73 % 0.75% |
2021 1,57 % 0,50% 1

0,25% T
2022 1,57 % 0,00% ‘ ‘ ‘

PRI LB E ISR IEEEE RS S ST STSIE8ETEZI ¥R 5

W Rechnungszinsgenerationen
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HOCHSTRECHNUNGSZINS UND GARANTIEN
Zinszusatzreserve — Funktionsweise

Entwicklung der Hochstrechnungszinsen und Anteile an der Deckungsriickstellung (2022)

* Referenzzinssatz fur die ZZR liegt Rechnungszins Anteil an DRst.
2022 unverandert bei 1,57 % 4,00% 1 ssssssssssss - 60.0%
3,75% + - 55,0%
° it i i 3,50% - EEEEEEENEEEEEEE
Damit ist keine neue | oon
Tarifgeneration ZZR-pflichtig 325% 1 nrnmRes
3,00% mEmmmEnnEm - 45,0%
geworden 2,75% | snmmas - 40,0%
2,50% 1
 Die Ubrigen Tarifgenerationen mit 2.25% | I - 35,0%
Rechnungszins oberhalb von 2,00% - 30,0%
1,57 % sind um ein Jahr weiter 175% 1 mrRRaE - 250%
. 1,50% 4
nachzureservieren 250 | 17.3% - _— - 20,0%
. 1,00% 4 - 15,0%
 Aber: Anteil der ,,ZZR- o5 | ----8-;/---9-7%
Generationen® ist auf 77 % 0.50% | e

- 5,0%

o
- 0,0%

gesunken (Vorjahr: 80 %) 0.25% |

0,00%

%$§8%%%%8&%8%8858888888888889:&23&9:2285@

(2] [} [} () (2] [} D [} (2] (2] [} [} () (2] [} D [} (2] o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o

- Bestandseffekt aus ablaufenden = FFFEEEEEEEsEEIesER NRESRRESRESSRNIRRRRIRNRIRIRSREN
Vertragen erkt SlCh aus ® Anteil an Branchen-Deckungsriickstellung (rechte Skala) mRechnungszinsgenerationen (linke Skala)

Anm.: Rechnungszinsen 0,00 % und "Sonstige" wurden zu Darstellungszwecken der Tarifgeneration 0,25 % zugeordnet
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HOCHSTRECHNUNGSZINS UND GARANTIEN
Zinszusatzreserve — Status quo

Zinszusatzreserve per 31.12.2022

Referenzzinssatz (ZZR) im Zeitverlauf

Zins / Bestand
Referenzzins Zinszusatzreserve
2011 3,92 % (ahresbezogen) (kumuliert)
4,00% - r 200 Mrd. €
2012 3,64 %
3,50% 341% r 175 Mrd. €
2013 3,41 %
3,14%
3,00% - 150 Mrd. €
2014 3,15 % 2,88%
2,50% - F 125 Mrd. €
2015 2,88 % ’
2,02%
2016 254 % 2,00% - - 100 Mrd. €
1,57%
2017 2219, 1,50% - - 75 Mrd. €
2018 2,09 % 1,00% - 0,87% 0,85% - 50 Mrd. €
2019 1,92 % 0,50% - - 25Mrd. €
0,23%
2020 1,73 % 0,00% R 7 v e 0Mrd. €
2021 1,57 % 019%
’ -0,50% - - -25Mrd. €
© P S S N A R AR L ® P PP P
2022 1,57 % ® S S S R S, SR SO S S S O S S S S N S
ZZR-Bestand (nach Korridormethode) ~=m- Jahresmittelwert Null-Kupon-Euro-Zinsswapsatz === Referenzzins

Quelle: ECB Statistical Data Warehouse, Deutsche Bundesbank, Assekurata-Berechnungen

Quelle: Assekurata-Studie zu Uberschussbeteiligungen und Garantien 2023
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HOCHSTRECHNUNGSZINS UND GARANTIEN
Zinszusatzreserve — Status quo

Zinszusatzreserve per 31.12.2022

Zins / Bestand
. . Referenzzins inszusatzreserve
* Bis Ende 2021 hatten die (aresbezogen) Aoy
Lebensversicherer einen ZZR- o0% 7ZR-Riickflisse [ 200Mrd. €
2022
Bestand von rund 96 Mrd. € 3,50% - 175 Mrd. €
angebaUt 3,00% | @ - 150 Mrd. €
« 2022 konnten erstmals Netto- 2.00% 1 ij 125 Mrd. €
Rickflusse von 4 Mrd. € 2,00% 1 &— - — 77R-Bestand - 100 Mrd. €
verzeichnet werden 1,50% - - 75 Mrd. €
* Damit belauft sich die Branchen-ZZR 100% 1 [ 50 Mrd. €
aktuell noch auf ca. 92 Mrd. € 0,50% - 25 M. €
(Vorjahr: 96 Mrd. €) 0.00% | N
. DIeS entsprICht knapp 9,5 % der -0’500/;\6 Q\\ Q(l/ Q\% Q\b‘ Q(o Q\b Q<\ Q\% 0'9 Q{I’Q 61:\ Q’l‘)’ qu/b Q’lfb‘ Q{ﬁb 6’9 Q‘f«\ Q{f’b Q’f«b Q“JQ Q"D\ Q’bq’ Q{b{b Q{EP‘ Q’bﬁ- e
Branchen-DeckungsrﬁckstelIung S SR S S S SN S S S S S S S S S S S S S S S S S S S
(Vorjahr 10 %) " ZZR-Bestand (nach Korridormethode)

Quelle: ECB Statistical Data Warehouse, Deutsche Bundesbank, Assekurata-Berechnungen

Quelle: Assekurata-Studie zu Uberschussbeteiligungen und Garantien 2023
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HOCHSTRECHNUNGSZINS UND GARANTIEN
Zinszusatzreserve — Ausblick

Projektion der Zinszusatzreserve

° Be| konstantem Zinsniveau W”"d Refezrigzzlzms — Basis-Szenario: aktuelle Zinsfortschreibung — stzﬁi:ﬁ?fsewe
der Referenzzins auch in den — N
kommenden Jahren konstant bleiben | &

3,50% eeereeserssenceaNggrens ’...;; ............................................................................................................................................................ L 175 Mrd. €

* Damit findet ein sukzessiver Abbau =
der ZZR Statt .....................................................................................................................................................................................

o | Sl I OO ASSUUPOE 1t

* Ab 2027 wurde sich der Abbau mit 200% - PR 100 Mrd. €
Steigendem ReferenZZinS U 10579 fgz%--o--o--o"b,,&? ................................................... e
|ntenS|V|eren, aber noch Vlele Jahre ........................................................... o
. 1,00% - 85% - 50 Mrd. €
in AnSprUCh nehmen ............................................... n .............................................................................................................................

0,50% - ., - 25 Mrd. €

° BiS auf Weiteres iSt die ZZR damit ........................................................................................................................................................................................

) ) 0,00% \ \ \ \ \ \ \ \ \ vo,n-gou‘ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ 0Mrd. €
ausfinanziert
B S S S A S N S S SN S

» Auch bei erneut sinkenden Zinsen LA A A A A A A A A A A A G G G A A A S L A
Wurde das Maximum der ZZR aus ZZR-Bestand (nach Korridormethode) «~=m- Jahresmittelwert Null-Kupon-Euro-Zinsswapsatz == Referenzzins
dem Jahr 2021 niCht Wieder erreiCht *Mittelwert der Monatsendstande bei Fortschreibung des aktuellen Standes auf den Rest des Jahres

Quelle: ECB Statistical Data Warehouse, Deutsche Bundesbank, Assekurata-Berechnungen

Quelle: Assekurata-Studie zu Uberschussbeteiligungen und Garantien 2023
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Fazit und

Ausblick
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FAZIT UND AUSBLICK
,Die Renaissance des Zinses*

Rahmenbedingungen fur die Lebens-
versicherung haben sich radikal verandert

Zinsanstieg am Kapitalmarkt wirkt sich erst
langsam auf Uberschussbeteiligungen aus

Einmalbeitragsversicherungen profitieren
3 unmittelbarer als Policen gegen laufenden
Beitrag, vor allem am ,kurzen Ende”

30 23.02.2023 Marktstudie Lebensversicherung

Extreme Inflation |asst derzeit keine positiven
Realverzinsungen bei garantiebasierten
Lebensversicherungsprodukten zu

Gestiegener Zins und ausfinanzierte ZZR
schaffen langfristig verbesserte Perspektiven
fur das Lebensversicherungssparen

Eine ,,Renaissance” der Klassik ist jedoch
nicht absehbar

© Assekurata Assekuranz Rating-Agentur GmbH



FAZIT UND AUSBLICK
Neugeschaftstrends

« Hochste Geschaftserwartungen
ranken sich um Fondspolicen und
Biometrieprodukte

» Geschaftslage in der bAV wird
positiv eingestuft, aber Erwartungen
fur die kommenden Monate sind
sehr verhalten

« Situation in der Klassik wird nicht
mehr ganz so kritisch gesehen, ist
aber weiterhin aulRerst negativ

31  23.02.2023 Marktstudie Lebensversicherung

ndexpunkte/Skala:

+2 = sehr positiv
+1 = positiv
0 = neutral
-1 = negativ
-2 = sehr negativ

Geschiftslage
Jahresanfang 2023

Gesamter Lebensversicherungsmarkt
Klassik

Neue Klassik

Indexpolicen

Fondspolicen mit Garantie

Fondspolicen ohne Garantie
Risikolebensversicherung
Berufsunfahigkeitsversicherung
Grundféhigkeitsversicherung

Dread Disease (Schwere-Krankheiten-Versicherung)
Sterbegeldversicherung
Pflegeversicherung

Betriebliche Altersvorsorge (bAV)

Quelle: Assekurata-Studie zu Uberschussbeteiligungen und Garantien 2023, Befragung Januar 2023

Geschiftserwartungen

fiir 2023
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KONTAKT
Bei Fragen wenden Sie sich bitte an:

Assekurata Hinweis
Assekuranz Rating-Agentur GmbH

Venloer Strake 301-303 Die vorliegende Marktstudie wird erganzt durch einen Anhang (PDF) und eine Kennzahlendatei (Excel), in denen die

fur die Studie erfassten Einzeldaten nach Unternehmen, Produktarten und Tarifgenerationen ausfuhrlich dargestellt

50823 Kdéin -
sind.
studien@assekurata.de Copyright
Pressekontakt: Die Marktstudie einschliefflich des Anhangs und der Kennzahlendatei ist urheberrechtlich geschutzt. Jede Verwertung
i . L ] ) . ist nur mit schriftlicher Zustimmung der Assekurata Assekuranz Rating-Agentur GmbH, K&ln, zulassig. Dies gilt insbe-
Dr. Reiner Will, Gescr_laﬂsfu_hrender Gesellschafter, Tel.: 0221 27221-10, reiner.will@assekurata.de sondere fur Vervielfaltigungen, Einspeicherung und Verarbeitung in elektronischen Systemen.
Lars Heermann, Bereichsleiter Analyse/Bewertung, Tel.: 0221 27221-48, lars.heermann@assekurata.de ) )
Russel Kemwa, Pressesprecher, Tel.: 0221 27221-38, russel.kemwa@assekurata.de Disclaimer
) ) Die in der Studie verwendeten Daten wurden sorgfaltig recherchiert. Fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der
Redaktion (alph.): Studieninhalte sowie fir zwischenzeitliche Anderungen ubernimmt die Assekurata Assekuranz Rating-Agentur GmbH
David Dyschelmann, Stefanie Gerards, Adrian Hamm, Lars Heermann, Hiiseyin Kaya, Romina Ropke, keine Gewéhr. Die Assekurata Assekur_an;_ Rating—Agent_ur Gmbl_—l haftet nicht f_[]r unsachgemalke Weiterverwendung
Dr. Reiner Will der Informationen. Nachdruck und Vervielfaltigung nur mit schrifticher Genehmigung der Assekurata Assekuranz Ra-
ting-Agentur GmbH. Das gilt auch fir die Aufnahme in offentlich zugangliche Datenbanken.
Projektleitung: Informationsstand der Studie
Hiiseyin Kaya Februar 2023
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Unsere
Informationen
e | SChaffen Werte

Assekuranz Rating-Agentur GmbH
+49 221 27221 0
studien@assekurata.de
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